
Equity Derivatives

Volatilität transparent handeln.
Performance-Zertifikate auf die 
VSTOXX Mini Futures
SVSP/EUSIPA-Klassifizierung: Tracker-Zertifikate (1300)

Anlageidee

Der VSTOXX ist ein Volatilitätsindex, der das erwartete Ausmaß
der Kursschwankungen des EURO STOXX 50 in den nächsten
30 Tagen abbildet. Die UBS Performance-Zertifikate auf die
VSTOXX Mini Futures eröffnen Anlegern die Möglichkeit,
transparent und kostengünstig in Volatilität zu investieren.

Was ist Volatilität? 

Die Volatilität am Finanzmarkt dient als Kennzahl für das Aus -
maß der Kursschwankungen verschiedener Basiswerte wie zum
Beispiel Aktien, Indizes oder Rohstoffe.

Je größer die jeweiligen Kursausschläge, desto höher ist die
errechnete Volatilität. Somit ist Volatilität die mathematische
Messgröße für das Risiko einer Kapitalanlage, da sich die
erwartete Kursschwankungsbreite der Geldanlage mit steigen-
der Volatilität erhöht. Deshalb werden Volatilitätsindizes wie
der VSTOXX auch o� als Angstbarometer bezeichnet, da sie
die Zuversicht der Investoren in Bezug auf den Markt wider-
spiegeln.

Warum ist ein Investment in Volatilität attraktiv? 

In der Vergangenheit wies die Volatilität eine stark negative
Korrelation zu den Aktienmärkten auf. Bei fallenden Aktien-
kursen stieg die Volatilität und bei steigenden nahm die Vola ti -
lität ab. So kann eine Anlage in Volatilität effektiv zur Portfolio -
diversifikation eingesetzt werden und als Absicherung gegen
Markteinbrüche dienen. Deshalb eignet sich eine Investition in
Volatilität vor allem für Anleger, die fallende Märkte erwarten.
Bei steigenden Aktienmärkten kann es aufgrund der stark
negativen Korrelation zu Wertverlusten kommen. 

Historische Wertentwicklung des EURO STOXX 50 Index
im Vergleich zum VSTOXX Index

Für UBS Marketingzwecke. Stand: Juli 2011
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Bei dieser Grafik (Quelle: Bloomberg. Stand: 28.07.2011) handelt es sich um 
eine historische Rückbetrachtung. Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen sind keine verlässliche Indikation für die zukün�ige Wertentwicklung.



Der VSTOXX Mini Future 

Der VSTOXX Mini Future leitet sich aus dem VSTOXX Index 
ab, der die erwartete 30-Tage-Volatilität des EURO STOXX 50
abbildet. Den VSTOXX Mini Future gibt es mit 8 verschiedenen
Laufzeiten, jeweils für die 8 nächsten Kalendermonate. Dabei
gelten folgende Kontraktspezifikationen:

– Preisermittlung in Punkten auf 2 Dezimalstellen 
– Minimale Preisveränderung beträgt 0,05 Punkte
– Letzter Handelstag ist der Schlussabrechnungstag, üblicher-

weise 30 Tage vor dem dritten Freitag des Verfallsmonats
der unterliegenden Optionen

– Schlussabrechnungspreis wird über den Durchschnitt aller
Indexberechnungen des zugrunde liegenden Basiswerts
am letzten Handelstag zwischen 11:30 und 12:00 Uhr
MEZ gebildet 

Quelle: EUREX

UBS Performance-Zertifikat auf den VSTOXX Mini Future

Das UBS Performance-Zertifikat auf den VSTOXX Mini Future
bildet die Entwicklung des VSTOXX Mini Future 1:1 ab. Der
Settlement-Preis am Laufzeitende entspricht somit dem finalen
Settlement-Preis (Schlussabrechnungspreis) des Basiswerts,
wobei 1 Punkt 1 Euro repräsentiert. Des Weiteren haben UBS
Performance-Zertifikate auf den VSTOXX Mini Future exakt die-
selbe Laufzeit und Fälligkeit wie ihre Basiswerte. Dies bewirkt,
dass potenzielle Rollverluste vermieden werden, die beim
Wechseln in einen Future mit längerer Laufzeit und höherem
Preis entstehen können. Das UBS Performance-Zertifikat auf
den VSTOXX Mini Future bietet Anlegern eine transparente
und unkomplizierte Anlagemöglichkeit in den VSTOXX.

UBS bietet zurzeit 4 Performance-Zertifikate mit Laufzeitende
September, Oktober, November und Dezember an.

Anlegerprofil

Lösungen für Anleger mit mittlerer bis erhöhter Risikotoleranz,
die mit wenig Kapital- und Verwaltungsaufwand Zugang zu
einem Anlageprodukt erhalten möchten, welches bisher insti-
tutionellen Investoren vorbehalten war.

Ausstattungsmerkmale

Emittent UBS AG, London Branch

Rating Aa3 / A+ / A+

Basiswert Jeweiliger VSTOXX Mini Future

Bezugsverhältnis 1:1

ISIN / WKN Siehe Produkttabelle

Emissionspreis Jeweiliger Kurs des VSTOXX Mini

Futures am Festlegungstag

Laufzeitende Fälligkeit des jeweiligen VSTOXX

Mini Futures

Rückzahlungsbetrag Settlement-Preis des jeweiligen

VSTOXX Mini Futures

Aktuelles Produktangebot

WKN ISIN Basiswert Fälligkeit
UB9DV4 DE000UB9DV44 VSTOXX Mini Future 21.09.2011

September 2011

UB9DV3 DE000UB9DV36 VSTOXX Mini Future 19.10.2011

Oktober 2011

UB9DV2 DE000UB9DV28 VSTOXX Mini Future 16.11.2011

November 2011

UB9DV1 DE000UB9DV10 VSTOXX Mini Future 21.12.2011

Dezember 2011

Chancen

– Das UBS Performance-Zertifikat auf den VSTOXX Mini Future
bietet Investoren Zugang zu einer Anlageklasse, die bisher
hauptsächlich institutionellen Kunden vorbehalten war. 

– Keine Rollverluste. Durch gemeinsames Laufzeitende des
UBS Performance-Zertifikats und des jeweiligen VSTOXX
Mini Futures werden potentielle Rollverluste vermieden. 

– Das UBS Performance-Zertifikat bietet Investoren die Mög-
lichkeit, mit nur einem Investment an der Entwicklung der
Volatilität des EURO STOXX 50 Index zu partizipieren. 

– Stark negative Korrelation zwischen dem EURO STOXX 50
und dem VSTOXX ermöglicht eine effektive Portfoliodiver-
sifikation und Schutz. 

– Einfach und flexibel handelbar: UBS Performance-Zertifikate
können grundsätzlich börsentäglich ge- und verkau� 
werden. 

Risikoabwägung

– Kein Kapitalschutz: Der Anleger trägt das Risiko, sein ein-
gesetztes Kapital zu verlieren. 

– Der Anleger trägt bei Zertifikaten das Ausfallrisiko des
Emittenten und damit das Risiko, das eingesetzte Kapital
im Falle der Insolvenz des Emittenten zu verlieren.

– Zertifikate sind während der Laufzeit Markteinflüssen unter -
worfen, die den Wert des Zertifikats beeinflussen können. 

– Die stark negative Korrelation zwischen dem VSTOXX und
dem EURO STOXX 50 kann bei steigenden Aktienmärkten
zu Kursverlusten der Performance-Zertifikate führen. 



Hinweis zu Renditeangaben

Tatsächliche Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere
Ent gelte, die nicht bei der Emittentin oder Anbieterin anfallen,
sind hier nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die
Rendite aus. Beispiel: Bei einer Anlagesumme von z.B. 1.000
Euro sind ein jährliches Entgelt für die Verwahrung und Ver-
waltung (z.B. 0,5 Prozent p.a., inkl. MwSt.) und einmalige
Transaktionsentgelte (z.B. 1 Prozent), jeweils für Kauf und Ver-
kauf des Produktes, zu berücksichtigen. Die Bruttowertent-
wicklung verringert sich in diesem Beispiel mit den angenom-
menen beispielha�en Sätzen bei unterstellter Haltedauer von
5 Jahren (die tatsächliche Haltedauer kann je nach Produkt
und Anlagehorizont des Kunden variieren) durch diese Entgelte
um 0,9 Prozentpunkte p.a.

Die tatsächlich allgemein gültigen bzw. individuell vereinbarten
Entgelte ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis
bzw. der individuellen Vereinbarung mit Ihrer Bank/Ihre(m/s)
Broker(s) und ändern das beispielha� aufgeführte Ergebnis.
Bitte erkundigen Sie sich vor einem Kauf bei Ihrer Bank/Ihrem
Broker über die tatsächlich anfallenden Gebühren/Kosten.

Weitere Informationen

– Jeweiliges Termsheet
– Jeweilige Endgültige Bedingungen
– Jeweiliger Basisprospekt (zusammen mit etwaigen 

Nachträgen zum Basisprospekt und den Endgültigen
Bedingungen; der „Wertpapierprospekt“)

Dieses Dokument dient ausschließlich zu Informations- und
Marketingzwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Auf-
forderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Ver-
kauf von bestimmten Produkten dar. Soweit nicht anderweitig
ausdrücklich schri�lich vereinbart, wird die UBS nicht als Ihr
Anlageberater oder Treuhänder in einer Transaktion tätig. Die
Gültigkeit der Informationen und Empfehlungen ist auf den
Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments beschränkt und kann
sich je nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige
Ankündigung ändern. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Investi-
tion Ihren Anlage-, Steuer- oder Rechtsberater bezüglich mög-
licher – einschließlich steuertechnischer – Auswirkungen einer
Investition zu konsultieren. UBS erteilt keine Steuerberatung.

Die in diesen Unterlagen/diesem Dokument enthaltenen Infor-
mationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als
zuverlässig ansehen. Eine Gewähr für deren Richtigkeit können
wir allerdings nicht übernehmen. Bitte berücksichtigen Sie, dass
die Emittentin und/oder eine andere Konzerngesellscha� der
UBS AG (oder Mitarbeiter derselben) jederzeit Finanzinstru-
mente, die in diesem Dokument erwähnt sind, einschließlich
Derivate auf solche Finanzinstrumente kaufen oder verkaufen
können. Außerdem können sie als Au�raggeber beziehungs-
weise Mandatsträger au�reten oder für den Emittenten bzw.
mit ihm verbundene Unternehmen Beratungs- oder andere
Dienstleistungen erbringen. Zu beachten ist ferner, dass das
hier vorgestellte Produkt unter Umständen im Hinblick auf die
individuellen Anlageziele, die Portfolio- und Risikostruktur des
jeweiligen Anlegers nicht angemessen ist.

Soweit nicht ausdrücklich im Wertpapierprospekt angegeben,
wurden oder werden in keiner Rechtsordnung Maßnahmen
getroffen, die ein öffentliches Angebot der hierin beschriebenen
Wertpapiere erlauben. Der Verkauf der Wertpapiere darf nur
unter Beachtung aller geltenden Verkaufsbeschränkungen der
jeweils maßgeblichen Rechtsordnung erfolgen.

Beachten Sie bitte, dass sich dieses Dokument nicht an Bürger
der Vereinigten Staaten von Amerika und des Vereinigten
Königreiches sowie nicht an Personen, die ihren Wohnsitz in
einer der beiden vorgenannten Rechtsordnungen haben, 
richtet. Für das Produkt rechtlich maßgeblich sind ausschließ-
lich die Endgültigen Bedingungen, die bei Interesse bei der
UBS Deutschland AG, Postfach 10 20 42, 60020
Frankfurt/Main, angefordert werden können.

Dieses Dokument darf ohne vorherige schri�liche Einwilligung
der UBS AG oder einer ihrer Konzerngesellscha�en weder
geändert oder vervielfältigt noch reproduziert werden.

© UBS 1998–2011. Alle Rechte vorbehalten.
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