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DWS Shift
Aktives und flexibles Ablaufmanagement 
für fondsgebundene Versicherungsverträge

Nur für Berater



Auf in ruhige Gewässer
Das Ablaufmanagement für fondsgebundene 
Versicherungsverträge

Ihre Kunden haben gemeinsam mit Ihnen vor vielen Jahren mit dem Abschluss 

einer fondsgebundenen Lebensversicherung eine gute Entscheidung getroffen.

Jetzt gilt es, das angesparte Vermögen wenige Jahre vor Fälligkeit in ruhiges Gewässer 

zu bringen. Schließlich können sich Markteinbrüche negativ auf die Ablaufleistung 

von Versicherungsverträgen auswirken – gerade wenn sie gegen Ende der Laufzeit des 

Vertrages passieren. Einbrüche zu diesem Zeitpunkt auszugleichen, ist nicht ganz ein-

fach. Aus diesem Grund sollte man gerade in der Altersvorsorge Mittel und Wege nut-

zen, um solchen Entwicklungen entgegenzuwirken. 

Ein Ablaufmanagement ist daher für jeden 

fondsgebundenen Versicherungsvertrag 

von zentraler Bedeutung. 

Leider verfügen viele ältere fondsgebun-

dene Versicherungen über kein oder nur 

ein sehr einfaches Ablaufmanagement. So 

sind Anleger gegen Laufzeitende ihres 

Vertrages entweder weiterhin Risiken aus-

gesetzt oder werden unabhängig von 

der Marktlage in risikoärmere Anlagen um -

geschichtet – und können dadurch zu-

sätz liche Chancen an den Kapital märkten 

nicht nutzen.

Daher wird es Zeit für ein dynamisches 

Ablaufmanagement, das Verlustrisiken 

reduzieren und die Partizipation an 

Kurssteigerungen ermöglichen kann.

Kurseinbrüche – regelmäßige Begleiterscheinung, die es in der Ablaufphase zu vermeiden gilt 
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Quelle: DWS, Bloomberg, Stand: 31.05.2011
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Bitte beachten Sie, dass alle Werte des obigen Beispiels rein fiktiv sind und lediglich der Veranschaulichung der Funktionsweise der 
DWS Shift 20XX Fonds dienen. Dem Beispiel liegen keine realen Wertentwicklungen zu Grunde. Der fiktive Wert der Wertsteige-
rungskomponente wurde mit Hilfe von zufällig generierten Renditen erzeugt. Die Entwicklung des Beispielfonds (Anteilpreis und 
Garantiewert) wurde durch Anwendung des geplanten DWS Shift‐Mechanismus auf die fiktive Wertsteigerungskomponente 
ermittelt. Das Beispiel kann nicht als Indikator für die künftige Entwicklung der DWS Shift 20XX Fonds verwendet werden.

Quelle: DWS, Stand: 06/2011
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Fiktiver Wert der Wertsteigerungskomponente Anteilpreis des DWS Shift 20XX Beispielfonds

Garantiewert des DWS Shift 20XX Beispielfonds

Beispielhafte Entwicklung eines DWS Shift 20XX Beispielfonds in einem zunächst positiven 
und danach schwachen Marktumfeld

DWS Shift
Dynamisches Ablaufmanagement – made by DWS

DWS Investments hat ein bisher einzigartiges dynamisches Ablaufmanagementsystem 

in ein Fondskonzept integriert, das speziell für Anleger mit fondsgebundenen Versiche-

rungen entwickelt wurde: DWS Shift.

Und so geht’s

Um das bisher im Rahmen eines Versiche -

rungsvertrags aufgebaute Kapital gegen 

Ende der Laufzeit abzusichern, wird es 

nicht mehr im vollen Umfang Aktien markt -

risiken ausgesetzt. 

Das dynamische Ablaufmanagement führt 

deshalb zum Ende eines Vertrages durch 

Umschichtung von riskanten in risikoär-

mere Anlageklassen zu einer deutlichen 

Reduzierung des Verlustrisikos. Gleich-

zeitig eröffnet es die Möglichkeit, weiter-

hin Chancen an den Kapitalmärkten zu 

nutzen.

Dabei ist das dynamische Ablaufmanage-

ment nicht an eine statische Allokations-

regel gebunden, sondern kann sich den 

aktuellen Marktbedingungen anpassen. 

DWS Shift bietet permanente Flexibilität 

und weiß noch aus anderen Gründen zu 

überzeugen:

» Chance auf Partizipation an 

Kurssteigerungen 

» Reduzierung von Verlustrisiken 

» Permanente Beobachtung des 

Markttrends und Anpassung des 

Portfolios durch DWS Flexible 

Portfolio Insurance® (FPI)

» Garantieprodukt der DWS 

Investment S. A.*

* Siehe zur Garantie auch nächste Seite.



5,5 Jahre 1 Jahr

Fondspreis 
Garantiewert (gültig zu einem späteren Zeitpunkt) 
Garantiewert (täglich gültig) 

täglich beobachtete 90%ige Höchststandsgarantie während
der gesamten Laufzeit, gültig im letzten Laufzeitjahr

tägliche 
Garantiedaten 

im letzten 
Fondsjahr  

Der richtige Wechsel zur richtigen Zeit
DWS Shift

Die Idee dabei: Der Versicherungs-

nehmer soll ca. 5 Jahre vor dem je -

weiligen Vertrags laufzeitende von 

seinem bisherigen Investmentfonds 

in DWS Shift wechseln. 

Das Ziel: 

» Zum einen kann er dadurch das 

 Risiko seiner Anlage reduzieren. 

» Zum anderen lassen sich so trotz-

 dem noch mögliche Chancen an 

 den Kapitalmärkten nutzen. 

Mit modernster Strategie 
ans Ziel

Hinter DWS Shift stehen aktuell 3 Lauf-

zeitfonds (weitere sind geplant) – mit 

einer Laufzeit von 4,5 , 5,5  bzw. 6,5 Jah-

ren. Die Fonds investieren über die ge -

samte Lauf zeit gemäß dem innovativen 

DWS Flexible Portfolio Insurance® (FPI) 

Konzept. Bei DWS FPI wird durch die 

Analyse des Markttrends und der Markt-

volatilität der Investitionsgrad laufend an 

die jeweilige Marktlage angepasst. Dabei 

wird je nach Marktlage in eine Wert-

steigerungs kompo nente (bestehend aus 

z. B. Aktien- und Renten fonds) und/oder 

eine Kapital erhalt komponente (bestehend 

aus z. B. risikoärmeren Renten anlagen) 

investiert. So können gleichzeitig Verlust-

risiken reduziert und Performancechancen 

optimiert werden.

Um auf Nummer sicher zu gehen, 

bietet DWS Shift eine tägliche 90%ige 

Höchststandsgarantie*, die im letzten 

Laufzeitjahr gültig ist. 

Illustrative Darstellung, Quelle: DWS

* Nähere Details zur Höchststandsgarantie enthält der vollständige Verkaufsprospekt.



DWS Shift 
Ein neues Konzept für neue Möglichkeiten

Ihre Kunden profitieren

» Chancen auf Partizipation an Kurssteigerungen 

» Verlustrisiken können effektiv verringert werden

» Permanente Beobachtung des Markttrends und Anpassung  
des Portfolios durch DWS Flexible Portfolio Insurance (FPI) 

» Tägliche 90%ige Höchststandsgarantie, gültig im letzten 
Laufzeitjahr 

» Ein für die Ablaufphase optimiertes Rendite-Risiko-Profil

Und Sie auch

» Neuer Aufbau des Kontaktes zum Kunden – bereits 5 Jahre  
vor Ablauf des Vertrages

» Möglichkeit für Cross-Selling-Aktivitäten 

» Chance auf Wieder- oder Neuanlage durch den Kunden 

		 DWS	Shift	2015	 DWS	Shift	2016	 DWS	Shift	2017	

	WKN	 DWS¯3M	 DWS¯3L	 DWS¯3K	

	ISIN	 LU¯592354780	 LU¯592354608	 LU¯592354517	

	Laufzeitende	 31.12.2015	 31.12.2016	 31.12.2017

	Ausgabeaufschlag	 bis	zu	5	%	 bis	zu	5	%	 bis	zu	5	%	

	Kostenpauschale	 1,4	%	p.	a.	 1,4	%	p.	a.	 1,4	%	p.	a.

	Ertragsverwendung	 Thesaurierung	 Thesaurierung	 Thesaurierung	

	Geschäftsjahr	 1.1.–31.12.	 1.1.–31.12.	 1.1.–31.12.

	Depotbank	 State	Street	Bank	 State	Street	Bank	 State	Street	Bank	 	
		 Luxembourg	S.	A.		 Luxembourg	S.	A.	 Luxembourg	S.	A.	

	Einmalige	Vertriebsvergütung*	 bis	zu	0,75	%	 bis	zu	1,00	%	 bis	zu	1,25	%	

	Vorfälligkeitsabschlag*	 bis	zu	0,75	%	 bis	zu	1,00	%	 bis	zu	1,25	%	

Die Fonds im Überblick

* Details zur einmaligen Vertriebsvergütung und zum Vorfälligkeitsabschlag entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsprospekten.
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*Die DWS/DB Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermögen der größte deutsche Anbieter von Publikumsfonds. Quelle: BVI. Stand: 31.05.2011.

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstraße 178–190 

60327 Frankfurt am Main

www.dws.de

E-Mail: info@dws.com

Chancen

» Die DWS Shift Fonds folgen einer dynamischen Wert-

siche rungs strategie, bei der laufend marktabhängig zwi-

schen einer Wertsteige rungskomponente (bestehend aus 

risikoreicheren Fonds wie z. B. Aktien- und riskanteren 

Rentenfonds bzw. Direktanlagen in risikoreicheren Kompo-

nenten wie Aktien und riskanteren Rentenpapieren) und 

einer Kapitalerhaltkomponente (bestehend z. B. aus weni-

ger risikoreichen Renten-/Geldmarktpublikumsfonds bzw. 

Direktanlagen in weniger risikoreichen Renten-/Geld markt-

papieren) umgeschichtet wird. So wird versucht, einen 

Mindestwert sicherzustellen und zugleich eine möglichst 

hohe Partizipation an Kurssteigerungen der Wertsteige-

rungskomponente zu erreichen. Ziel ist es, dem Anleger 

eine Partizipation an steigenden Märkten zu erlauben und  

dennoch gleichzeitig das Verlustrisiko im Fall sinkender 

Märkte zu begrenzen.

» Die DWS Investment S. A. garantiert, dass der Anteilwert 

des jeweiligen Fonds zuzüglich etwaiger Ausschüttungen 

(„Garantiewert“) an jedem Garantiedatum nicht unter 90 % 

des höchsten jemals vom Fonds er reichten Nettoinventar-

wertes liegt. Sollte der Garantiewert an einem Garantie-

datum nicht erreicht werden, wird die DWS Investment 

S. A. den Differenzbetrag aus eigenen Mitteln in das 

Fondsvermögen einzahlen. Garantiedaten sind der erste 

Tag des letzten Laufzeitjahres eines jeden DWS Shift 

Fonds und alle darauffolgenden Tage, an denen ein Anteil-

wert ermittelt wird.

» Der Garantiewert wird während der gesamten Fonds-

laufzeit auf täg licher Basis überwacht und ggf. angepasst.

» In DWS Shift kommt die dynamische Wertsicherungs-

strategie DWS Flexible Portfolio Insurance® zum Einsatz, 

die zu einer deutlichen Reduzierung der Volatilität der 

DWS Shift Fonds beitragen kann.

Risiken

» Die dynamische Wertsicherungsstrategie DWS Flexible 

Portfolio Insurance® ist ein pfadabhängiges Konzept,  

dessen Erfolg neben der generellen Marktentwicklung 

auch durch den Zeitpunkt einer bestimmten Marktbewe-

gung und der Schwankungsintensität beeinflusst wird.

» Der Anteil der Wertsteigerungskomponente ist im Zeit-

ablauf nicht konstant und entwickelt sich in Abhängigkeit 

von Markteinflüssen (d. h. nicht im Vorfeld prognostizierbar).

» Bestimmte Marktbedingungen, wie z. B. ein niedriges Zins-

niveau, systembedingte Verzögerungen des Umschich-

tungsmechanismus sowie schwankungsintensive Märkte 

mit darauf folgenden Fehl signalen von DWS Flexible 

Portfolio Insurance, können die Flexibilität der beschrie-

benen Anlagestrategie dauerhaft beeinträchtigen und die 

Anteilwertentwicklung negativ beeinflussen. Im Extremfall 

kann dies dazu führen, dass ausschließlich in die Kapitaler-

haltkomponente investiert wird und Anleger könnten nicht 

mehr von eventuellen Ge winnen der Wertsteigerungskom-

ponente profitieren.

» Der Anteilwert kann während der Laufzeit unter den Kauf-

preis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

» Die DWS Investment S. A. erhebt  einen zeitlich gestaffel- 

ten Vorfälligkeitsabschlag von bis zu 1,25 %. Ab dem ersten 

Garantiedatum wird kein Vorfälligkeitsabschlag mehr erhoben.

© DWS Investments 2011. Stand: Juli 2011

Wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, son-

dern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale 

des Fonds. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anleger-

informationen und dem Verkaufsprospekt, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften 

Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als 

der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein ver-

bindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form 

kostenlos bei Ihrem Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178 –190, 

D-60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der 

DWS Investment S. A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhältlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder, 

die ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. Soweit die in diesem Dokument 

enthaltenen Daten von Dritten stammen, übernimmt DWS Investments für die Richtigkeit, 

Vollständigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewähr, auch wenn  

DWS Investments nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlässig erachtet. 

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des 

Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Ent gelte 

sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung nega-

tiv auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein 

verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum 

Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher 

Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch 

an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen 

zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. 

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA 

verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokumentes sowie das 

Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in anderen Rechtsordnungen 

Beschränkungen unterworfen sein.


