DWS Invest China Bonds

Rentenanlage mit Aufwertungspotenzial

Offnung eines attraktiven Marktes

Der chinesische Rentenmarkt war auslandischen Investoren bislang nur schwer zuganglich und zudem aufgrund man-
gelnder Liquiditat sowie strenger Regulierung wenig attraktiv. Mit dem ,Offshore-Renminbi-Markt” — Renminbi ist die
chinesische Landeswahrung — durfte sich das geandert haben: Auslandische Anleger konnen nunmehr Renminbi-Anleihen,
begeben in Hongkong, erwerben — ohne Einhaltung einer Investitionsquote, ohne Quellensteuer und ohne Kapitalriick-
fuhrungsgrenzen. Besondere Chancen konnten sich dabei Uber das nach Einschatzung der DWS-Experten hohe Aufwer-

tungspotenzial der chinesischen Wahrung gegenutber dem US-Dollar ergeben.

Steigende Nachfrage

Die chinesische Regierung verfolgt konsequent eine Strategie der Internationalisierung des Renminbi und hat dement-
sprechend ein gesteigertes Interesse an Pflege und Wachstum des , Offshore-Rentenmarktes”. Mit der Begebung von
Staatsanleihen mit einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren hat sie eine VergleichsgrofRe fur Unternehmensanleihen dar-
gestellt. Mittlerweile ist der Markt von steigender Nachfrage, einer stetig wachsenden Zahl von Emissionen und damit
steigender Liquiditat gekennzeichnet. Uber den neuen ,Offshore-Rentenmarkt” refinanzieren sich insbesondere

chinesische und in Hongkong ansassige Unternehmen sowie multinationale Konzerne.

Gut strukturiertes Portfolio
Der Rentenfonds ,,DWS Invest China Bonds” eroffnet Privatanlegern den Zugang zu einem neuen, nach Einschatzung der

DWS-Experten attraktiven Markt. Das Fondsmanagement stellt ein Portfolio von 25 bis 50 Anleihen zusammen und nutzt
dabei Papiere chinesischer Emittenten in Renminbi (oder in Renminbi abgesichert) und in Renminbi-denominierte Anleihen
auslandischer Aussteller. Der Schwerpunkt liegt auf Emittenten mit als gut bis sehr gut eingeschatzter Bonitat (,Investment
Grade”). Zusatzlich zur Anleihenrendite von derzeit etwa 2,5 Prozent pro Jahr (Stand August 2011) soll der Anleger an der
erwarteten Aufwertung der chinesischen Wahrung gegentber dem US-Dollar teilhaben. Die DWS-Experten rechnen mit
einem Aufwertungspotenzial von jahrlich rund 5 Prozent in den kommenden funf Jahren. Diese Einschatzung ist keinesfalls

als Garantie zu verstehen.
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DWS Invest China Bonds
Dynamik mit Aufwertungspotenzial

Wachstumsvorsprung

Nach Einschatzung der DWS-Renten- und -Wahrungsexperten ist der chinesische Renminbi gegenuber der
internationalen Leitwahrung US-Dollar deutlich unterbewertet. Das Verhaltnis entspricht nicht mehr den
veranderten Krafteverhaltnissen: Die ,Grofdmacht” China stellt die etablierten Industrielander in puncto Dynamik

und Wirtschaftskraft bereits seit langerem in den Schatten. Daran durfte sich in absehbarer Zeit nichts andern.

WO DAS WACHSTUM ZUHAUSE IST
Geschidtztes Wachstum des Bruttoinlandsproduktes in Prozent
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Das Ausmald der Unterbewertung des Renminbi gegenltber dem US-Dollar liegt in einer grofsen Bandbreite, die
Schatzungen bzw. Berechnungen liegen derzeit zwischen 12 Prozent und 50 Prozent.! Wie auch immer — deut-
liches Aufwertungspotenzial durfte vorhanden sein; die DWS-Experten schatzen es auf jahrlich 5 Prozent in den
kommenden funf Jahren. Die Unterbewertung des Renminbi sehr anschaulich dar stellt der ,,Big-Mac-Index"2.

Dieser gibt an, wie teuer das normierte Buletten-Brotchen in verschiedenen Landern ist.

BILLIGER BIG MAC IN CHINA
Big-Mac-Index, lokale Wihrung mit Unter-/Uberbewertung* gegen US-Dollar in Prozent
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*Gewichteter Durchschnitt; **Durchschnitt von 2, in USA 4 Stadten
Stand: Juli 2011

1) Quelle: US Congressional Research Service 8/2011 mit Berechnungen von OECD, Harvard University, IIE und Freie Universitat Berlin

2) Quelle: McDonald'’s, The Economist



DWS Invest China Bonds
Von der Unterbewertung profitieren

Abgesicherter Aufwertungsgewinn
In Euro rechnende und handelnde Anleger kénnen  Das folgende Beispiel zeigt, welchen Effekt eine

weitgehend ohne EUR/USD-Wahrungsrisiko von mogliche Aufwertung des Renminbi gegentber
einer Aufwertung des Renminbi gegeniiber dem dem US-Dollar um angenommene 4 Prozent
US-Dollar profitieren: Bei der Anteilsklasse LCH und gleichzeitig eine mogliche Abwertung des
wird der Euro gegeniber dem US-Dollar abgesi- US-Dollars gegenlber dem Euro um angenom-
chert, so dass eine schwachere US-Wahrung im mene 5 Prozent haben konnten. Bei einer Euro-
Prinzip den Aufwertungsgewinn des Renminbi Absicherung wurde die Dollar-Abwertung das

gegenuber dem US-Dollar kaum schmalert. Denn Anlageergebnis nicht schmalern.
die Kosten der Absicherung (Hedging) im Verhalt-

nis Euro/US-Dollar sind zur Zeit vergleichsweise

niedrig. Diese Rechnung beruht auf der Annahme

bzw. Erwartung, dass die chinesische Landes-

wahrung auch tatsachlich gegentber dem US-

Dollar an Wert gewinnt.

PARTIZIPATION AN EINER AUFWERTUNG DES RENMINBI GEGENUBER DEM
US-DOLLAR - MIT ABSICHERUNG DES EURO

Aufwertung von 4 % Abwertung von 5 % Rendite fur den in
des RMB ggu. USD des USD ggl. EUR Euro rechnenden Anleger
] ]

EUR-gesicherte
Anteilsklassen
LCH und FCH

+ 4% -5% + 4%




DWS Invest China Bonds
Gut strukturiertes Portfolio

DWS INVEST CHINA BONDS:
INDIKATIVE FONDSSTRUKTUR NACH EMITTENTEN

A 33,0 I
AA 15,8 NG

AAA 36 H

BB 9,0 N

BBB 21,3 I

Kein Rating 7,8 I

Kasse 9,5 I

In % des Fondsvermdgens; Stand: Ende August 2011

Indikative Darstellung, die auf Planungen des Fondsmanagements zum moglichen
Portfolioaufbau beruht. In der Zeit bis zum tatsachlichen Portfolioaufbau kann es noch
mitunter zu deutlichen Verschiebungen in der Allokation kommen.

DWS INVEST CHINA BONDS:
INDIKATIVE FONDSSTRUKTUR NACH BRANCHEN

Finanzwerte 19,9 I

Kosum nicht-zyklisch 14,1 I

Staatsnahe Werte 8,7 I
Konsum zyklisch 7.8 I
Real Estate 7,8 I
Energie 6,6 I
Grundstoffe 6,1 I
Versorger 58 I
Industrie 3,6 Il
Versicherungen 2,7 IR
Sonstige Branchen 7,2 I
Kasse 9,5 I

In % des Fondsvermogens; Stand: Ende August 2011

Indikative Darstellung, die auf Planungen des Fondsmanagements zum maoglichen
Portfolioaufbau beruht. In der Zeit bis zum tatsachlichen Portfolioaufbau kann es noch
mitunter zu deutlichen Verschiebungen in der Allokation kommen.

DWS INVEST CHINA BONDS:
INDIKATIVE FONDSSTRUKTUR NACH LANDERN

China 534 I
Hongkong 11,4

USA 9,0 N

International 37 1

GroRbritannien 29 1

Russland 29

Deutschland 2.4 1

Niederlande 2.4 1

Singapur 2.4 1

Kasse 9,5 N

In % des Fondsvermoégens; Stand: Ende August 2011

Indikative Darstellung, die auf Planungen des Fondsmanagements zum moglichen
Portfolioaufbau beruht. In der Zeit bis zum tatsachlichen Portfolioaufbau kann es noch
mitunter zu deutlichen Verschiebungen in der Allokation kommen.

Breites Anlagespektrum

In Hongkong emittierte Renminbi-Anleihen haben
mittlerweile (Stand August 2011) ein Markt-
volumen von fast 30 Mrd. US-Dollar erreicht.
Emittenten sind neben dem chinesischen Staat
und einheimischen Unternehmen multinationale
Konzerne mit starkem Standbein im Reich der
Mitte. Genutzt wird der Markt unter anderem von
Unternehmen wie VW, McDonald's und Caterpillar.

Heimvorteil

Bei der Titelauswahl stutzt sich das Fondsmanage-
ment auf das globale Netzwerk von DeAM/DWS.
Eine Vielzahl von Analysten Uberwacht standig
einen Markt von mehr als 1.200 Emittenten welt-
weit. Damit nicht genug: Das Fondsmanagement
erhalt Informationen aus erster Hand, indem es
die ,Vor-Ort-Expertise” und die Research-Kapazitat
von Harvest, zweitgrofSter Vermogensverwalter
Chinas, nutzen kann. Dessen Spezialisten haben
beste Kontakte zu Behorden und Unternehmen,
analysieren eine grofde Zahl von Sektoren und
Unternehmen und publizieren mehr als 400
Research-Berichte pro Jahr. Damit geniefden
Investoren bei der Anlage in ,DWS Invest China

Bonds” eine Art von ,,Heimvorteil”.



DWS Invest China Bonds )
Chancen und Risiken in der Ubersicht

Chancen Risiken
Stetiger Zinsertrag Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den
Renditerlickgang bzw. Kurssteigerungen auf den Anleihenmarkten
Anleihenmarkten Erhohung der Renditeaufschlage bei hoher
Ruckgang der Renditeaufschlage bei hoher verzinslichen Papieren
verzinslichen Papieren Abhangig von der Anteilsklasse:
Abhingig von der Anteilklasse: Wahrungsverluste bei Abwertung des Renminbi
Wahrungsgewinne bei Aufwertung des gegenuber dem US-Dollar bzw. Abwertung des
Renminbi gegentber dem US-Dollar bzw. bei US-Dollars gegentber dem Euro
Aufwertung des US-Dollars gegenlber dem Zu den besonderen Risiken einer Anlage in
Euro Schwellenlandern siehe Verkaufsprospekt.

Das Sondervermogen weist aufgrund

seiner Zusammensetzung/der von dem
Fondsmanagement verwendeten Techniken
eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach

unten oder nach oben unterworfen sein.

Emittentenbonitats- und -ausfallrisiko. Darunter
versteht man allgemein die Gefahr der
Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, d.h.
eine mogliche voribergehende oder endgultige
Unfahigkeit zur termingerechten Erfullung von
Zins und/oder Tilgungsverpflichtungen.

Einsatz derivativer Finanzinstrumente, zum
Beispiel Kontrahentenrisiko

Der Anteilswert kann jederzeit unter den

Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil

erworben hat.



Stand: 09/2011

DWS Invest C_:_hina Bonds
Der Fonds im Uberblick

Anteilsklasse*

Anteilsklassen-Wahrung
Anteilswert am 21.09.2011
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergutung p.a.****

Gesamtkostenquote

Ertragsverwendung
ISIN
WKN

LCH

EUR

99,26 EUR

bis zu 3,0 %***
1,10 %

N.A.
Thesaurierung
LU0632805262
DWS 08E

FCH**

EUR

99,31 EUR

0,0 %

0,60 %

N.A.
Thesaurierung
LU0632808951
DWS 08F

A2

usbh

99,25 USD

bis zu 3,0 %***
1,10 %

N.A.
Thesaurierung
LU0616856422
DWS 06M

E*
usD
99,30USD

0,0 %

0,60 %

N.A.
Thesaurierung
LU0616856778
DWS 06N

1. Januar bis 31. Dezember

Geschaftsjahr

Preisinformation
Depotbank

Internet: www.dws.de; Reuters-Seite: DWSO01ff.; Bloomberg
State Street Bank Luxembourg S.A.

Das Dokument enthalt Informationen zu den Anteilsklassen LCH, FCH, A2 und E2. Informationen zu ggf. weiteren Anteilsklassen kénnen dem aktuell
gultigen Verkaufsprospekt entnommen werden.

**  Mindestanlage bei Erstzeichnung 400.000 EUR bzw. 400.000 USD.

***  Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag, entspricht ca. 3,09 % bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

***% Zu den weiteren Kosten vgl. Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurz-
darstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind den Wesentlichen Anlegerinformationen und
dem Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten gepruften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher
jungeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs
dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrale 178-
190, D 60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad
Adenauer, L-1115 Luxemburg erhaltlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investments wieder, die ohne vorherige Anklindigung geandert werden
kann. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, GUbernimmt DWS Investments fur die Richtigkeit, Vollstan-
digkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr, auch wenn DWS Investments nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlassig
erachtet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie Ge-
blhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht bertcksichtigt und wurden sich bei Berlcksichtigung negativ auf
die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.

Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fur Rech-
nung von US-Staatsblrgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentli-
chung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

© DWS Investments 2011. Stand: 21.09.2011

DWS Invest

2, Boulevard Konrad Adenauer

Weitere Informationen unter:
Tel.: 01803/ 10 11 10 11*
Fax: 01803/ 10 11 10 50*

www.dws.de

[-1115 Luxembourg
Tel.: 0 03 52/4 21 01-8 60
Fax: 0 03 52/4 21 01-9 10

DWS

INVESTMENTS
* dtms — 9 Ct./Min. aus dem deutschen Festnetz; ggf.

abweichender Mobilfunktarif, max. 42 Ct./Min. Deutsche Bank Gruppe



