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Carmignac Gestion – Anlagestrategie 

 

 
I ­ Performancetreiber für Anleihen 
 
3e*erell habe* 6*% (ie 78rher%ehbare* .6%9ir:6*;e* (er Be%t>ti;6*; ei*er ?8(erate* @rh8l6*; (er .:ti7it>te* a6A 
(e* Bi*%?>r:te* 7era*la%%t& ei* .*leihe*/8rtA8li8 ?it ;rCDere? SFh9er/6*:t a6A Gal6e-Iitel J6%a??e*J6%telle*. 

 Staat%a*leihe*: %t>r:ere .6%riFht6*; a6A JL:li%Fhere P8%iti8*e* 

M? Se;?e*t (er Staat%a*leihe* ;i*;e* 9ir 78* ei*er a*tiJL:li%Fhe* J6 ei*er eher /r8JL:li%Fhe* P8%iti8*ier6*; Nber. 
U*ter BerNF:%iFhti;6*; (er :6rJAri%ti;e* Bi*%*i7ea6% i* @6r8/a re(6Jierte* 9ir %Fhritt9ei%e 6*%ere* Be%ta*( a* 
J9eiP>hri;e* Staat%a*leihe*& (ie :ei* be(e6te*(e% QertJ69aFh%/8te*Jial ?ehr a6A9ei%e*. M? 3e;e*J6; ;i*;e* 9ir 
@*;a;e?e*t% i* i*Alati8*%i*(eRierte* US-.*leihe* ei*. Qe** a6Fh (ie K8*P6*:t6r (ie M*Alati8* :6rJAri%ti; %tar: bre?%t& 
%8 bleibt ?ittelAri%ti; (8Fh ei*e ;r8De U*%iFherheit be%tehe*& i*%be%8*(ere a*;e%iFht% (er ?C;liFhe* @rh8l6*; (er 
R8h%t8AA/rei%e. Die M*Alati8*%ri%i:e* (NrAte* (aher ei*e* J6*eh?e*(e* Be9ert6*;%a6A%Fhla; (ie%er Pa/iere 
reFhtAerti;e*. 

 U*%er P8rtA8li8 a6% U*ter*eh?e*%a*leihe* 96r(e 6? US-Pa/iere 6*( 6*terbe9ertete Ba*:9erte 
er;>*Jt 

Qir habe* 6*%er @*;a;e?e*t i* U*ter*eh?e*%a*leihe* 7er%t>r:t& (abei Pe(8Fh J6;leiFh a6A ei*e %8r;A>lti;e 
Iitela6%9ahl ;eaFhtet. M? Ba*:e*%e:t8r 9artete* 9ir ?it (e? Ka6A 78* Qert/a/iere* ab& bi% (ie Pe%%i?i%te* 9ie(er 
(ie Vberha*( ;e9a**e*. Dabei be78rJ6;te* 9ir Se*i8r-.*leihe* ?it Re*(ite* J9i%Fhe* W X 6*( Y X 6*( (ie ei* 
erhebliFhe% ZaD a* SiFherheit biete*& (a% Pe*e? 78* Ba*:ei*la;e* e*t%/riFht. .6Fh i? BereiFh (er [6*i8r-.*leihe* ?it 
>6Der%t attra:ti7e* Be9ert6*;e* habe* 9ir K>6Ae ;et>ti;t& aller(i*;% i* ;eri*;ere? ZaDe. De% Qeitere* habe* 9ir 
6*%er @*;a;e?e*t i* US-U*ter*eh?e*%a*leihe* erhCht. LetJtere habe* (e* G8rteil& (a%% (er 
Zar:tberei*i;6*;%/r8Je%% %Fh8* 9eiter A8rt;e%Fhritte* i%t al% i* @6r8/a: Be%Fh>Ati;6*;& LCh*e 6*( M*7e%titi8*e* %i*( 
bereit% ;e%6*:e*& 9a% ei*e %Fh*ellere RNF::ehr J6r Re*tabilit>t al% i* @6r8/a er?C;liFht. SFhlieDliFh i%t ihre 
Ger%Fh6l(6*; *ie(ri;er al% (ie (er e6r8/>i%Fhe* ]ir?e* ^(er .*teil (er SFh6l(e* 78* US-U*ter*eh?e* a? BMP bel>6At 
%iFh a6A _0 X ;e;e*Nber 120 bi% 130 X i* (e* 9iFhti;%te* e6r8/>i%Fhe* L>*(er*b. 

II­ Internationale Aktien 
 
 Die P8rtA8li8% t>ti;te* Zitte Z>rJ 9ie(er *e6e @*;a;e?e*t% a* (e* .:tie*?>r:te*  

.*Aa*; Z>rJ er?ittelte* 9ir er%te /8%iti7e Si;*ale (er US-]rNhi*(i:at8re*& 9>hre*( %iFh .*JeiFhe* ei*er Ka/it6lati8* 
(er Z>r:te ?ehrte*. Die%e ]a:t8re* 7era*la%%te* 6*%& (e* %eit V:t8ber %ehr ;eri*;e* M*7e%titi8*%;ra( 6*%erer 
P8rtA8li8% 9ie(er (e6tliFh J6 erhChe*. Die%e >6Der%t %Fh*elle U?%FhiFht6*; hat e% 6*%erer ;l8bale* 
Ger?C;e*%7er9alt6*; ?C;liFh ;e?aFht& (ie %/r6*;haAte* K6r%;e9i**e i? ]rNhPahr J6 *6tJe* 6*( Je6;t 78* ihrer 
a6%;eJeiFh*ete* Rea:ti8*%A>hi;:eit. Qir beab%iFhti;e*& (ie%e% h8he @*;a;e?e*t beiJ6behalte*& %8la*;e a6A (e* 
Z>r:te* (er V/ti?i%?6% 9eiter a*%tei;t. 

  @i* %t>r:ere% @*;a;e?e*t i* Se:t8re*& (ie 78* ei*er Gerbe%%er6*; (e% Lebe*%%ta*(ar(% i* (e* 
SFh9elle*l>*(er* /r8Aitiere* 

Die 8AAe*%iFhtliFh 9aFh%e*(e Ger%Fhieb6*; (er ;l8bale* Kr>Ate7erh>lt*i%%e J6;6*%te* (er SFh9elle*l>*(er hat 6*% 
7era*la%%t& (er Ihe?ati: (er .*heb6*; (e% Lebe*%%ta*(ar(% i* (ie%e* L>*(er* ?ehr 3e9iFht J6 ;ebe*. Bei car?i;*aF 
M*7e%ti%%e?e*t 96r(e (ie%e% @*;a;e?e*t 78* 18&_ X a6A 2_&W X erhCht. De* (rei SFh9er;e9iFhte* 6*ter (e* 
SFh9elle*l>*(er*: chi*a& M*(ie* 6*( Bra%ilie* ;ebe* 9ir 9eiterhi* ;r6*(%>tJliFh (e* G8rJ6;. Seit .*Aa*; (e% [ahre% 
7erJeiFh*e* (ie SFh9elle*l>*(er ei*e %tar:e V6t/erA8r?a*Fe ;e;e*Nber (e* e*t9iF:elte* L>*(er*.  
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Q>hre*( (er ZcM Q8rl( 6? Y&1 X J6rNF:;i*;& erJielte* .:tie* a6% chi*a 6*( Bra%ilie* ei* Pl6% 78* 8 X 6*( (er ZScM-
@?er;i*;-Zar:et%-M*(eR ei*e* B69aFh% 78* W X. @i* ?C;liFhe% SL?b8l ANr (a% *e6e ;l8bale Kr>Ate7erh>lt*i% ?a; (ie 
Iat%aFhe %ei*& (a%% i? Z>rJ i* chi*a er%t?al% ?ehr .6t8?8bile 7er:a6At 96r(e* al% i* (e* US.d Die J6%>tJliFhe* 
Zittel i* eChe 78* 1.000 Zilliar(e* D8llar& (ie (e? MQ] ;e9>hrt 96r(e*& (NrAte* 6*ter a*(ere? (aJ6 ANhre*& (ie%e 
DL*a?i: a6Fh i* alle* a*(ere* a6A%trebe*(e* G8l:%9irt%FhaAte* J6 7erbreite*. 

  R8h%t8AAe 78r ei*e? c8?ebaF: 
Da% U?Ael( ANr R8h%t8AAe i%t ?ittler9eile 9ie(er /8%iti7& 9a% ?it ei*er .*/a%%6*; (er Pr8(6:ti8* ^i*%be%8*(ere (er 
SFhlieD6*; 78* Ber;9er:e*b ei*her;eht 6*( %iFh bereit% bei (e* K6/Aer/rei%e* be?er:bar ?aFht& (ie i* (ie%e? 
f6artal %tar: a*;e%tie;e* %i*(. M? @*er;ie%e:t8r habe* (ie 78* (er VP@c ;etr8AAe*e* ZaD*ah?e* J6r @i*%Fhr>*:6*; 
(e% .*;eb8t% ihre Qir:%a?:eit 6*ter Be9ei% ;e%tellt. S8 habe* (ie i* 7iele* L>*(er* be%Fhl8%%e*e* 6?Aa*;reiFhe* 
M*Ara%tr6:t6ri*7e%titi8*e* 6*( a6Fh (ie Qi(er%ta*(%A>hi;:eit (er 9iFhti;%te* SFh9elle*l>*(er (e* attra:ti7e* Qerte* 
i* (e* BereiFhe* @*er;ie 6*( R8h%t8AAe& 9elFhe i? La6Ae (e% 7ierte* f6artal% (e% letJte* [ahre% (e?8*tiert 98r(e* 
9are*& *e6e* 3la*J 7erliehe*. Der BereiFh @*er;ie 6*( R8h%t8AAe *i??t (aher 22&8 X (e% P8rtA8li8% 78* car?i;*aF 
M*7e%ti%%e?e*t ei*. 

  De* %e:t8rale* .6A%Fh96*; (er a?eri:a*i%Fhe* Ba*:e* *6tJe* 
Die Z>r:te 9er(e* %iFh 8h*e ei*e 78rheri;e 3e*e%6*; (er Ba*:e* *iFht erh8le* :C**e*. Die .6A?er:%a?:eit& (ie 
ih*e* (ie US-a?eri:a*i%Fhe* BehCr(e* J6teil 9er(e* la%%e*& i%t e*(liFh i? Be;riAA& ihre 3e%6*(6*; %iFherJ6%telle*& (ie 
ANr 7iele 78* ih*e* %/e:ta:6l>re .6%?aDe a**eh?e* :C**te. Qir habe* 6*% /8%iti8*iert& 6? 78* (ie%e? .6A%Fh96*; 
Nber ei* rea:ti8*%A>hi;e% 6*( lig6i(e% .*la;ei*%tr6?e*t J6 /r8Aitiere*& *>?liFh ]6t6re% a6% ei*e? K8rb %8r;A>lti; 
a6%;e9>hlter US-Ba*:e*. Bei car?i;*aF M*7e%ti%%e?e*t erA8l;te (ie%e U?%FhiFht6*; i* eChe (er lig6i(e* Zittel i? 
P8rtA8li8 ^9&3 Xb. 

  U*%er 78r%iFhti;er V/ti?i%?6% reFhtAerti;t (ie Beibehalt6*; 78* :ri%e*%iFhere* .*la;e* 
.6Fh 9e** (ie Vrie*tier6*; hi* J6 7er%t>r:te? @*;a;e?e*t& (ie %iFh i* 6*%ere* ]8*(% 9i(er%/ie;elt& (e* ?aD78lle* 
V/ti?i%?6% 7era*%Fha6liFht& J6 (e? 6*% (a% ?a:r8C:8*8?i%Fhe SJe*ari8 7erleitet& %8 habe* 9ir tr8tJ(e? *iFht alle 
6*%ere Ri%i:8Aa:t8re* a6A (ie eL/8the%e (e% 9irt%FhaAtliFhe* .6A%Fh96*;% a6%;eriFhtet. U*%ere* Be%ta*( a* 
(eAe*%i7e* Qerte* 6*( 38l(/8%iti8*e*& (ie i*%;e%a?t Aa%t 40 X (er .*la;e* 78* car?i;*aF M*7e%ti%%e?e*t 
a6%?aFhe*& habe* 9ir 6*a*;eta%tet ;ela%%e*. 

Die betr>FhtliFhe* Lig6i(it>t%%/ritJe* i* (a% ]i*a*J%L%te?& 78r alle? %eit(e? (ie Be*tralba*:e* e*t%Fhie(e* habe*& 
(ire:t a6A (e* Z>r:te* Ger?C;e*%9erte J6 :a6Ae*& 9a% i? 3e;e*J6; J6 rei*er 3el(%FhC/A6*; ;eANhrt hat& %telle* 
ei*e* ei*Al6%%reiFhe* ]a:t8r %898hl ANr (ie SFh9>Fh6*; (er Q>hr6*;e* al% a6Fh ANr (ie :6rJAri%ti;e 
M*Alati8*%a*heiJ6*; (ar& (er (ie Iat%aFhe le;iti?iert& (a%% (ie M*7e%t8re* i? 38l( - (er i.*ti-Q>hr6*;j k ihre letJte 
B6Al6Fht %6Fhe*. DarNber hi*a6% reFhtAerti;e* (ie *aFhhalti;e* .6%9ir:6*;e* (er RNF:ANhr6*; (er ]re?(7er%Fh6l(6*; 
i* (e* e*t9iF:elte* L>*(er* (e* ]8rtbe%ta*( 6*%erer (eAe*%i7e* Qerte i* 78lle? U?Aa*;. 3e%6*(heit 6*( 
lebe*%*8t9e*(i;e 3Nter k Se:t8re*& (ie i* %Fh9ieri;e* Pha%e* 7er%Fh8*t 9er(e* k ber;e* cha*Fe* a6A QertJ69>Fh%e 
ANr (ie *ahe B6:6*At. 3a*J all;e?ei*e* i%t 6*%er Za*a;e?e*t 9eiterhi* a6A?er:%a?er (e** Pe 6*( 7erAN;t Nber (ie 
riFhti;e* Zittel& 6? 6*%ere @R/8%6re a* (ie Zar:tbe(i*;6*;e* a*J6/a%%e*. 

Pressekontakt: 

CARMIGNAC GESTION 
[6lie B@lVMI& eea( 8A c8??6*iFati8*  
Iel: m33 1 Y0 92 33 WW 
Pbe*8itnFar?i;*aF.F8? 

STOCKHEIM MEDIA       
car%te* BCh?e o Ia*Pa Klatt       
Iel.: m49 W9.13.38.9W k 0         
Fbn%t8F:hei?-?e(ia.F8? o t:n%t8F:hei?-?e(ia.F8?  
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Carmignac *estion  
Da% 1989 78* @(86ar( car?i;*aF ;e;rN*(ete U*ter*eh?e* car?i;*aF 3e%ti8* J>hlt he6te J6 (e* 9iFhti;%te* 
6*abh>*;i;e* e6r8/>i%Fhe .:te6re* %ei*er S/arte. Da% Ka/ital (er 3e%ell%FhaAt 9ir( 78ll%t>*(i; 78* (er 
3e%Fh>At%leit6*; 6*( (e* Zitarbeiter* ;ehalte*. Die%e %tabile .:ti8*>r%%tr6:t6r %iFhert (e* ]8rtbe%ta*( (e% 
U*ter*eh?e*% 6*( 7erleiht ei*e U*abh>*;i;:eit& (ie ei*e* ;r6*(le;e*(e* Qert ANr ei* erA8l;reiFhe% 6*( 
a6%;eJeiFh*ete% ]8*(%?a*a;e?e*t (ar%tellt. 
car?i;*aF 3e%ti8* 7er9altet Ger?C;e* i* eChe 78* ?ehr al% 1_ Zr(. @6r8 6*( bietet 19 all;e?ei*e 6*( %/eJiali%ierte 
]8*(%& %89ie ]8*(% ?it %/eJiAi%Fhe? Pr8Ail 6*( (ie Ger?C;e*%7er9alt6*; ?it Za*(at a*. Die ]8*(% %i*( i* 
De6t%Fhla*(& L6Re?b6r;& (er SFh9eiJ& Bel;ie*& Mtalie*& S/a*ie* 6*( (e* lie(erla*(e* J6? Gertrieb J6;ela%%e*.  
car?i;*aF 3e%ti8* hat i? B6;e %ei*er i*ter*ati8*ale* @*t9iF:l6*; bereit% 1999 i* L6Re?b6r; ei*e ]iliale ANr (e* 
a6Der-Ara*JC%i%Fhe* Gertrieb erCAA*et 6*( be%itJt %eit 2008 Pe9eil% i* Za(ri( 6*( i* Zaila*( ei*e Re/r>%e*ta*J. 
 


